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Durante el ejercicio 2020 la Administracion General de la CARM ha tenido en su cartera dos derivados del tipo swap de inflacién cuyas
caracteristicas se describen a continuacion.

COBERTURAS CONTABLES 2020

1. En 2011 la CARM contrato un derivado tipo swap de inflacién con el objeto de cubrir el riesgo de variacidn de la inflacién de una
emision de deuda publica por importe de 25 millones de euros suscrita el 29 de julio de 2011, con vencimiento el 29 de julio de
2031, referenciada a un tipo de interés de Inflacién mdas un margen de 4,5%. De esta manera el derivado cubre el importe total de
la emision, coincidiendo sus flujos con los periodos de pago del mismo, siendo éstos de cardcter anual cada 29 de julio hasta su
vencimiento.

Las caracteristicas del derivado son las siguientes:

e Nominal: 25 millones de euros

e Fechadeinicio: 29 de julio de 2011

e Fecha de vencimiento: 29 de julio de 2031

e La CARM paga: Euribor 12 meses mas un margen de 3,685% sobre el nominal
e La CARM recibe: Inflacidn mas un margen de 4,5% sobre el nominal

e Liquidaciones: anuales

2. También en 2011 la CARM contratd un derivado tipo swap de inflacion con el objeto de cubrir el riesgo de variacion de la inflacidon
de una emision de deuda publica por importe de 20 millones de euros suscrita el 13 de octubre de 2011, con vencimiento el 13 de
octubre de 2031, referenciada a un tipo de interés de Inflacion mas un margen de 5%. De esta manera el derivado cubre el importe
total de la emision, coincidiendo sus flujos con los periodos de pago del mismo, siendo éstos de caracter anual cada 13 de octubre
hasta su vencimiento.

Las caracteristicas de la operacion swap son las siguientes:

e Nominal: 20 millones de euros
e Fecha de inicio: 13 de octubre de 2011
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Fecha de vencimiento: 13 de octubre de 2031

La CARM paga: 7,5% sobre el nominal.

La CARM recibe: Inflacion mas un margen de 5% sobre el nominal.
Liquidaciones: anuales

SITUACION DE LAS OPERACIONES DE INTERCAMBIO FINANCIERO DE INTERESES

SWAP 1 559.444,44 364.758,33  194.686,11 1.187.777,78 859.029,17 422.222,22 368.008,33 54.213,89
SWAP 2 251.333,33 329.166,67 -77.833,34 1.103.666,67 1.525.000,00 195.000,00 333.333,33 -138.333,33
TOTAL 810.777,77 693.925,00 116.852,77 2.291.444,45 2.384.029,17 0,00 617.222,22 701.341,66  -84.119,44




